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} Comercio exterior de Argentina

Durante el segundo trimestre de 2018, el comercio total de Argentina arrojé un déficit de USD 2.604
millones, mientras que en el mismo periodo del afio anterior el resultado habia sido un rojo de USD 1.528
millones. En este sentido, las exportaciones mostraron una variacion casi nula del 0,1% (USD 15.404

millones), mientras que las importaciones aumentaron en torno al 6,4% (USD 18.008 millones).

BALANZA COMERCIAL ARGENTINA (MILLONES DE U$S)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Tabla 1: Balanza Comercial Argentina (Millones de u$s)

Saldo comercial -1.528 -2.604

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR RUBROS

Durante el segundo trimestre de 2018, las exportaciones de manufacturas de origen industrial (rubro con
33% de participacion en el total exportado) aumentaron 8,5% interanual mientras que las manufacturas de
origen agropecuario tuvieron un incremento de sélo 3,7% interanual. El rubro que presenté peor
comportamiento en las exportaciones fue productos primarios, cuya caida fue de -22,4%; mientras que las
ventas al resto del mundo de combustibles aumentaron 108,0% en comparacién con el mismo periodo de
2017.

Por el lado de las importaciones, el 81% de las mismas fueron de manufacturas de origen industrial, las
cuales tuvieron un incremento de 2,8% interanual, mientras que las importaciones de combustible también
tuvieron una variacion positiva de 3,2% en relacién al mismo trimestre de 2017.

Exportaciones por principales rubros Importaciones por principales rubros

Manuf. de
origen
agropecuario
2%

Manuf. de origen
Agropecuario
39%

Fuente: Departamento de Estudios Economicos de ADIMRA en base a INDEC
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR DESTINO Y ORIGENES

Durante el segundo trimestre del afio 2018 los principales destinos de las exportaciones fueron: Mercosur
(con Brasil como principal socio comercial), Unidn Europea, ASEAN (junto a Corea, Japdn e India) y NAFTA
(con EE.UU. liderando el area de libre comercio). Por otro lado, los principales origenes de las
importaciones fueron: Mercosur (Brasil), China, Unidn Europea (con mayor participacion de Alemania e
Italia) y NAFTA.

Los déficits mas importantes del segundo trimestre de 2018 se registraron con China (u$s -1.932 millones),
Brasil (uSs -1.890 millones) y Estados Unidos (uSs -1.023 millones).

Tabla 2: Balanza Comercial por bloques y paises seleccionados (millones de U$S)

Il TRIMESTRE ACUMULADO 2018

BLOQUE/ PAIS SALDO SALDO
2456 Uil COMERCIAL 27 R COMERCIAL
| ases|  som
MERCOSUR

NAFTA 4.737

| 2063
ASEAN, Corea, Japon, India : / m
T

China 1.838

2.207
0 6.388

PEWEE 34.898

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

“Dentro del MERCOSUR, principal socio comercial de Argentina,
Brasil representa el 80% de las exportaciones y el 84% de las
importaciones.”
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} Comercio exterior metalurgico

e EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR

Durante el segundo trimestre de 2018 las exportaciones metaltrgicas' (u$s 539 millones) tuvieron un
aumento de 2,0% con respecto a igual periodo de 2017%. Al mismo tiempo las importaciones metalurgicas’
(uSs 6.637 millones) aumentaron 2,5%. Con respecto al acumulado del primer semestre, las exportaciones

metallrgicas cayeron un -3,0% mientras que las importaciones tuvieron un incremento de 11,6% con
respecto a igual periodo de 2017.

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR METALURGICO
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

BIENES DE CAPITAL

Durante el segundo trimestre de 2018 las exportaciones de bienes de capital (uSs 83,8

millones) disminuyeron un -27,8% en relacion al mismo periodo de 2017, por otra parte, las
importaciones (uSs 1.370 millones) tuvieron una caida de -19,2% esta diferencia derivé en un
aumento del déficit comercial.

! A partir de marzo de 2018, el Sistema de Consulta de Comercio Exterior de bienes del INDEC omite los datos de exportacién e importacion
que no cuenten con un numero suficiente de operadores durante el mes de referencia, bajo la denominacion de “confidencial”. Por lo tanto, en el
presente informe se presentan los datos de comercio exterior solamente para aquellas operaciones que se cuenta con NCM. El porcentaje de
datos confidenciales para las exportaciones metallrgicas fue de 31,3%, en marzo de 2018.

Se excluyeron las NCM confidenciales para realizar la comparacién con 2017.
El porcentaje de datos confidenciales para las importaciones metaldrgicas fue de 4,0%, en marzo de 2018.
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e DINAMICA DE LA PRODUCCION Y LAS EXPORTACIONES

Con respecto a la trayectoria de la produccidn y de las exportaciones, se observa desde el afio 2012 un
fuerte descenso en las ventas externas metalurgicas y una tendencia contractiva un poco mas leve en la
produccidén. Teniendo en cuenta el segundo trimestre de 2018 la produccion sufrié una caida promedio de -
1,5%, mientras que las exportaciones mantuvieron una variacion del 2,0%.
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Fuente: Departamento de Estudios Economicos de ADIMRA en base a INDEC y Encuesta de Actividad Metaltrgica (ADIMRA)

Durante el periodo sefialado, el deterioro de la actividad metalurgica se debid a la caida en la producciéon
de Magquinaria agricola, Equipamiento médico, Automotriz y Otros productos de metal, principalmente en
el dltimo mes de junio donde se observé un mal desempefio de la industria en general. Ademas, en el
segundo trimestre de 2018 el comercio exterior metallrgico disminuyd su participacidn sobre el total de
ventas al exterior de la Argentina, representando el 10,5% de las exportaciones de manufacturas de
origen industrial.
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e DINAMICA DE LA PRODUCCION Y LAS IMPORTACIONES

Durante el segundo trimestre del aflo 2018, las importaciones metalurgicas tuvieron un alza del 2,5%
interanual. Siguiendo el grafico, se puede observar que si bien hay cierta correlacién entre la producciéon y
las importaciones metalurgicas, existe una amplificacién de la brecha entre ambas variables. Mientras
que las importaciones han tenido en el ultimo tiempo una tendencia creciente, la produccion contintia
estancada en los ultimos aiios y con un importante retroceso en los tltimos dos meses.

DINAMICA DE LA PRODUCCION E IMPORTACIONES METALURGICAS
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.

“Existe una fuerte participacion del comercio exterior
metallrgico sobre el total de las ventas al exterior de Ia
Argentina, representando cerca de la mitad de las exportaciones
de origen industrial.”
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e EXPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y DESTINOS

Si bien durante el segundo trimestre de 2018 las exportaciones tuvieron un aumento interanual de 2,0%,
considerando el acumulado del afio se observa que las mismas cayeron -3,0%. Dentro de los rubros que
tuvieron los mayores aumentos de exportaciones durante el segundo trimestre de 2018 se encuentran
Productos metdlicos para uso estructural, Conductores eléctricos, Industrias bdsicas de no ferroso, Vdlvulas
para uso diverso, Otros productos elaborados de metal y Autopartes. Por otro lado, los rubros Maquinaria
agropecuaria y Equipamiento hospitalario mostraron bajas con respecto a igual trimestre de 2017.

Los principales sub-rubros exportados durante el segundo trimestre de 2018 fueron Autopartes (con un
49% de participacion), Otras mdquinas y equipos de uso general (6%), Bombas y compresores (3%),
Equipamiento hospitalario (3%) e Industrias bdsicas de no ferrosos (3%), y Tubos y perfiles de acero (3%).

Tabla 3: Exportaciones metalurgicas por sub- rubros [millones de U$S)

Il Trim. Il Trim.
RUBRO 2017 pAONR:]
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

Conductores eléctricos | sa| 02| mw| 122 26%

DESTINOS DE LAS EXPORTACIONES

Los principales paises de destino en el segundo

trimestre de 2017 fueron: Brasil (68%), Estados

Unidos (9%) y Chile (5%). B(Srg;il
(0]

*El 51% de los datos de exportacion corresponden a
paises con la denominacion “Confidencial”
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e IMPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y ORIGENES

En cuanto a las importaciones metallrgicas a nivel sectorial también existe un alto grado de
heterogeneidad. Los rubros que presentaron mayores incrementos frente al mismo periodo del afo
anterior fueron Bombas y compresores (43%), Partes de transmisores y receptores de audio y video (32%),
Otros rubros eléctricos o electronicos (31%), Motocicletas y bicicletas (17%) y Equipos de
telecomunicaciones (15%). Mientras que los rubros Grupos electrégenos (-43%), Maquinaria vial (-31%),
Equipos de oficina, impresion e informdtica (-7%) y Equipamiento hospitalario (-2%) sufrieron caidas
interanuales en las importaciones.

Tabla 3: Importaciones metaldrgicas por sub- rubros [millones de U$S)

Avtopartes | 1307]  1429] o%| 2400] 2806] 17%]
Equipos de telecomunicaciones | s32| 14| 1s%| 1om| 1193]  18%]
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| 550]
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32%

-7%
17%
31%
-31%
2%
2,5%

Equipos de oficina, impresion e informatica
397 38%
55%
401 -5%

10%
12.343,3 11,6%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

291
Motocicletas y bicicletas 287
Otros rubros eléctricos o electrénicos 247
Magquinaria vial
2.468

6.478,1

Resto

TOTAL 6.637,1

ORIGENES DE LAS IMPORTACIONES

En el segundo trimestre de 2018, los principales
paises de origen de las importaciones fueron: China

(36%), Brasil (20%), Estados Unidos (10%) vy
Alemania (6%).

*El 22% de los datos de importacion corresponden a
paises con la denominacion “Confidencial”.
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