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Indice de Costos Metaldrgicos

Evolucion del ICM
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ICM vs. IPC

Evolucion de los costos metalurgicos y los precios al consumidor

ElICM permanece por encima del Indice de Precios al Consumidor (IPC), reflejando que en los dltimos
cuatro afos los costos metallrgicos aumentaron mas que los precios al consumidor.
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Cuando los costos aumentan
mas que el IPC, se achican los
margenes de rentabilidad.
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—e—/ndice de Costos Metaltrgicos

—e=[ndice de Precios al Consumidor

Esta tendenciase
profundizé durante
2021. Mientras que,
durante el primer
semestre de 2022
registraron aumentos
muy similares, el IPC
acumuld un aumento
del 36,2%, mientras
que el ICM registrd
una suba de 38,1%.

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC, convenio salarial UOM-ADIMRA, BCRA, CAMMESA y CEDOL-FADEEAC. 5




Costos de insumos vs. tipo de cambio

Evolucion del los costos de insumos y el tipo de cambio

Durante el primer semestre de 2022 |os costos de los principales insumos metallrgicos aumentaron
por encima del tipo de cambio oficial.
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC, convenio salarial UOM-ADIMRA, BCRA, CAMMESA y CEDOL-FADEEAC.




Principales costos de produccion

Variaciones acumuladas a junio de 2022

El mayor incremento dentro de la estructura de costos
metallrgicos estuvo dado por el aumento en la energia. Segun el
precio mondémico que releva CAMMESA, la energia eléctrica
registrd una suba de 77,1% durante la primera mitad del afio. Este
dato contempla todos los conceptos que componen el costo de
generar electricidad (generacion + servicio + transporte).

Los servicios logisticos presentaron un incremento del 48,0%,
segln el indice CEDOL-UTN.

Por otro lado, los Insumos ferrosos acumularon un incremento de
31,4%, mientras que los Insumos basicos no ferrosos aumentaron
30,0% durante los primeros seis meses de 2022.

En cuanto a los salarios acumularon una suba de 33,0% en la
primera mitad del afio. Mientras que, los Servicios financieros,
por su parte, registraron un incremento de 20,2% frente a los
niveles de diciembre de 2021. )
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Principales costos de produccion

Evolucion del los costos de produccion

El costo de Energia lidera los incrementos dentro de la estructura de costos metallrgica de los Gltimos cinco afios,
seguido por la suba de los principales insumos que utiliza el sector metallrgico en su proceso de fabricacion.
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC, convenio salarial UOM-ADIMRA, BCRA, CAMMESA y CEDOL-FADEEAC. 8




Indice de costos metallrgicos por sector

Variaciones acumuladas a junio de 2022

El rubro que registré mayorincremento de
costos durante el primer trimestre de 2022
fue Fundicion (22,7%). Esto se explica por
el uso intensivo de Energia en su proceso
productivoy el fuerte incremento que tuvo
este componente durante el periodo.

Por el contrario, los sectores Maquinaria
agricola (18,1%) y Carrocerias y remolques
(17,6%) registraron menores porcentajes de
aumento, si solo tenemos en cuenta los
precios nacionales, luego de ser los
sectores mas afectados durante 2021
debido a su estructura de costos.
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Fuente: Departamento de Estudios Econdémicos de ADIMRA en base a INDEC, convenio salarial UOM-ADIMRA, BCRA, CAMMESA y CEDOL-FADEEAC. 9




Indice de costos metallrgicos por sector

Evolucion del los costos de produccion por sector

En el periodo que va desde 2015 a la actualidad, los principales rubros metallrgicos presentaron un desempefio
muy similar en términos de aumento de costos.
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC, convenio salarial UOM-ADIMRA, BCRA, CAMMESA y CEDOL-FADEEAC. 10




Indice de costos metaldrgicos

Evolucion ICM y proyecciones
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Proyecciones
del ICM para
2022:

Proy. 1: 75%
Proy. 2: 85%
Proy. 3: 90%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC, convenio salarial UOM-ADIMRA, BCRA, CAMMESA y CEDOL-FADEEAC.
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Los fuertes aumentos de los costos de produccion
que se dierondurante el afio 2021 y mitad de 2022
implicaron una pérdida de rentabilidad y
complicaciones en términos de competitividad.
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Anexo metodologico

Fuente de datos y calculo del ICM

FUENTE DE DATOS

Para la estimacién de la estructura de ponderaciones de los distintos componentes que inciden en el /ndice de Costos
Metaldrgicos se utilizd informacidn proveniente de la Matriz Insumo-Producto (actualizaciéon 2006 con método RAS) junto con
estimaciones propias a partir de datos de las estructuras de costos de empresas representativas del sector.

La informacién derivada para el calculo de las series de precios surge a partir de:
«Insumos representativos segtin el rubro de actividad:indice de Precios Basicos del Productor (IPP) de INDEC.
« Costos logisticos: Indice de Costos Logisticos publicado por la Cdmara Empresaria de Operadores logisticos (CEDOL).

*Gastos financieros. se toma la evolucion de la tasa de interés por adelantos en cuenta corriente en moneda nacional (con
acuerdo de 1 a 7 diasy de 10 millones o mas) publicado por el Banco Central de la Republica Argentina.

*Energia. a partir del segundo trimestre de 2021 se comenzé a considerar la evolucién del precio mondmico estacional de la
Energia Eléctrica publicado por la Compafia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S. A. (CAMMESA).

CALCULO DEL ICM

Se construye un indice de costos para cada uno de los rubros representativos del sector. El calculo del ICM surge de un promedio
ponderado de los distintos indices obtenidos para cada uno de los rubros.
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