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Resumen

Nivel general

indice de produccién metallrgica
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Nivel general

Durante mayo del 2025, la actividad metalurgica registré una variacion interanual de 1,6% y
una disminucion de -11% respecto al mes pasado. De esta manera, el sector acumula un
crecimiento de 3,3% durante el afio, en la comparacion contra el mismo periodo del 2024,

Gréfico 1. indice de produccién industrial metallrgica
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Por otro lado, la utilizacion de la capacidad instalada (UCI) registré un aumento de 2,6 puntos
porcentuales con respecto al mismo mes del afio previo. Sin embargo, se encuentra en uno
de los valores mas bajos en términos histdricos.

Grafico 2. Utilizacion de la capacidad instalada (UCI)
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios
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En cuanto al nivel de empleo, se observa una caida en términos interanuales de -1,9%. Con
respecto al mes pasado, la cantidad de empleados se mantiene estable.

Grafico 3. Evolucién del nivel de empleo
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Analisis sectorial

En mayo de 2025, los sectores de Maquinaria Agricola (14,1%) y Carrocerias y Remolques
(12,7%) volvieron a destacarse como los de mayor crecimiento interanual. Aunque ambos
moderaron su ritmo respecto a abril, contindan siendo los segmentos con la trayectoria

mas firme desde comienzos de afio, tal como se observa en su evolucion mensual (grafico
5).

En contraste, el sector de Autopartes profundizd levemente su caida, con una variacion
interanual de -2,3%, interrumpiendo la tendencia de desaceleracién de los meses previos.
Por su parte, Fundicién (-14,7%) volvid a ubicarse entre los sectores mas rezagados, tras un
leve alivio en abril. El repunte registrado a fines de 2024 no logré consolidarse en 2025 vy la
actividad se mantiene en niveles minimos.

El sector de Bienes de Capital (-2,1%), que en abril habia logrado mantenerse apenas en
terreno positivo, volvid a registrar una variacion negativa en mayo. La evolucion mensual
sugiere una dinamica amesetada, sin sefiales claras de recuperacion.

Otros sectores como Equipos y Aparatos Eléctricos (3,9%), Equipamiento Médico (2,8%) y
Otros Productos de Metal (1,5%) mantienen una senda de recuperacion leve pero persistente
desde fines de 2024, aunque sin un impulso decisivo.

A pesar de que en 2025 se consolidan sefiales de reactivacion, el repunte continuda siendo
muy heterogéneo. Mientras rubros como Maquinaria Agricola y Carrocerias y Remolques
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sostienen un crecimiento firme, otros sectores relevantes, como Fundicion, Autopartes y
Bienes de Capital, aun enfrentan dificultades para afianzar una mejora estructural.

Grafico 4. Variaciones interanuales sectores metallrgicos

may-24 jun-24  jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

Maquinaria agricola 9.6%  -42%  -44% 0,8% 9.9% 4,4% - 16,4% 14,1%

Autopartes -7, -8, 71% -6,5% - -7,1% -3.9% -3,7% -0,3% -2,3%
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Grafico 5. Evolucién mensual de los sectores metallrgicos desde 2021

Autopartes Bienes de capital Carrocerias y remolques Equipamiento médico
85 110
105 104
95
80
100 100
90
96
75 95
85
92
o 90
=4
I 70 88
©
o
% Equipos y aparatos eléctricos Fundicién Magquinaria agricola Otros productos de metal
5]
\E 140 100
84 %0
130
95
80
80 120
90
e 110
70
85
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Analisis por cadena de valor

Durante mayo, las empresas proveedoras de la cadena agropecuaria volvieron a liderar el
crecimiento, con una suba interanual del 8,3 %, consolidandose como uno de los motores
mas dinamicos del entramado sectorial. También se registraron variaciones positivas entre
las firmas vinculadas a alimentos y bebidas (1,2%), energia eléctrica (0,9%), construccion
(2,4%) y consumo final (4,3%), con mejoras moderadas en relacion con los meses previos.

En cambio, las empresas vinculadas a la cadena automotriz volvieron a mostrar una caida
(-0,9 %), revirtiendo la desaceleracion observada en el primer trimestre. Por su parte, las
empresas proveedoras del sector petroleo y gas (-3,2%) continlan en terreno negativo,
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afectadas por la reduccién de pedidos, el cambio de enfoque comercial en grandes
operadoras como YPF y Pan American, y la falta de definicién de contratos, en un contexto
de fuerte ingreso de productos importados.

Grafico 6. Variaciones interanuales seglin cadena de valor

may-24 jun-24  jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

-152% -128% -119% -79% -1,7% -1.5% 0,9% 3,7% 11,0% - 8,7% - 8.3%

-118%  -143%  -7,1% 83% -111% -57% -6,7% -3,9% 3.3% 6,7% 0,8% 34% 0,9%

Agricola

Energia eléctrica
Automotriz -17.6%  -16,6% -133% -6,3% -7,8% -10,4%  -13,6% -3,6% -1,9% -2,8% -0,8% -0,9%
Construccién - -151% -14,4% -8,7% -13,7% -6,4% -11,5% 0,6% -0,6% 3,4% 1,6% 2,4%

Alimentos y Bebidas -138%  -133%  -58% 27% | -104% -38% -4,3% 5.8% 3.7% 3.2% 4,6% 1.2%
Consumo final| -19,5% - -17,7% -131% -108% -12,6% -83% -7,3% 2,7% 4,2% 0,7% 0,7% 43%
Petréleoy gas| 07% -6,4% -8,8% -5,9% -5,4% -8,2% -72% -5,5% 3,6% 3,6% -2,4% 1,5% -3.2%

-11,8% -5,6% -6,1% -9.8% -7.1% -9.6% 51% 1.3% 4,8% 1.9% -2,6%

-11,7%  -102%  -7,3% -7,0% -71% -3,1% 2,6% - 2,9% - 1,6%

Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Minero| -10,5%  -11,1%

Promedio metaltrgico

Produccion metalurgica provincial

Durante mayo, las principales provincias metalurgicas mantuvieron variaciones interanuales
positivas, aungue con menor impulso que en meses anteriores. Santa Fe (3,8%) y Cordoba
(8,5%) siguieron mostrando variaciones positivas, levemente por encima del promedio
sectorial, impulsadas por la actividad de maquinaria agricola, que continda siendo un motor
clave en sus entramados productivos.

Mendoza (2,1%) y Entre Rios (0,8%) también registraron incrementos, aunque con un ritmo
mas moderado. En el caso de Entre Rios, el crecimiento quedod por debajo del promedio,
luego de varios meses con resultados relativamente solidos.

Por su parte, las empresas radicadas en Buenos Aires mostraron una suba marginal de 0,5%,
marcando una clara desaceleracion frente al avance de abril y un desempefio inferior al del
conjunto del sector.

En general, si bien las variaciones interanuales fueron positivas, el nivel de actividad aun se
encuentra lejos de los valores mas altos. El panorama actual muestra una mejora limitada
y fragmentada, con diferencias marcadas entre provincias y sin una recomposicion plena
del entramado productivo.
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Grafico 7. Variaciones interanuales a nivel provincial

may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25

Buenos Aires -12,7% -9.2% -9,6% -7,8% -9.1% -5,6% 22% 0,8% 0,5% 3.9% 0,5%

- -122% | -111% -24% -6,5% 0,7% -0,4% 5,4% -- 5,5% 3.8%

Cérdoba -117%  93% | -131% | -55% -6,1% -8,3% -3,6% 3,6% - 1,6% 6,7% 3,5%

Santa Fe

Mendoza - -8,8% -7.8% -2,6% -4,8% -4,9% -7,4% 3.8% 1,9% -0,5% 3.8% 2,1%

Entre Rios| -115% = -8,9% -79% -5,1% -1,4% -4,1% -0,3% -3.3% 2,1% 6,5% 1.3% 4,3% 0,8%

Promedio general -11,7%  -102%  -73% -7,0% -71% -3,1% 2,6% 53% 2,9% 4.3% 1,6%

Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Comercio exterior metalurgico

En abril, ultimo mes con datos disponibles, las exportaciones de productos metallrgicos
totalizaron 476 millones de dodlares, lo que representa un aumento interanual de 7,4%. Por
otro lado, las importaciones de bienes metalurgicos aumentaron un 29,4% en comparacion
con el mismo mes del afio anterior. Se observaron aumentos significativos en las
importaciones de bienes de capital alcanzando valores récord en términos histéricos.

En términos mensuales, las importaciones de productos metalurgicos continuan creciendo
a una tasa promedio mensual de 4,9% tomando como base junio del afio previo que fue el
piso en la calda de las compras al exterior.

Grafico 8. Evolucion reciente de las exportaciones (izquierda) e importaciones (derecha) de productos metalirgicos
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC

Industria metallrgica en paises de la region*

En abril, la produccion metalurgica de Brasil registrod un leve crecimiento interanual del 1,0%.
Este avance fue contrarrestado por una caida en la fabricacion de maquinas, aparatos y
materiales eléctricos.

En el caso de Chile, la produccién crecid un 4,2% en comparacion con el mismo mes de
2024. El rubro que mas impulso esta expansion fue la fabricacién de productos metalicos,
con un incremento del 27,4%.
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Uruguay, por su parte, mostro una variacion positiva durante abril de 0,6% explicado por un
buen desempefio en el sector de bienes de capital.

En Estados Unidos, la produccién avanzd un 3,2%. Se destacd especialmente la fabricacion
de partes para equipos, con una suba del 10,2%. Sin embargo, este resultado fue atenuado
por una contraccion del 7,2% en la produccién de autopartes.

Mexico, al igual que Uruguay, presentd una variacion interanual de 0,6 influenciado por el
sector de fundicion y equipos eléctricos.

En el caso de Peru, el dato més reciente corresponde a marzo y muestra un crecimiento
del 8,3%.

Colombia también reporté su Ultimo dato en marzo, con un aumento del 18,9%, impulsado
por el sector de bienes de capital.

* Los datos presentados pertenecen a la ultima version disponible en los distintos institutos de estadistica.

Grafico 9. Variaciones interanuales produccion metallrgica por pais
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a institutos de estadistica

Expectativas

Las expectativas de produccion a corto plazo (proximos tres meses) muestran un
desaceleramiento en los ultimos meses.

En mayo, el 60,5% de las empresas espera que su produccion continue sin cambios o se
contraiga. En este contexto, cada vez mas empresas anticipan una posible caida en su nivel
de actividad.

Por otro lado, las expectativas en cuanto al empleo reflejan que el 16,9% de las empresas
anticipan posibles reducciones en su plantilla de personal, mientras que un 69,2% no espera
cambios considerables.
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Grafico 10. Expectativas de produccién a tres meses
| VI\
s G o S A S N S Sy
© @ © c © @ [} > o c © k) [ Q. [ > (=N [} > o (] >
E » 3 g & 5 £ & § g2 & s g 8§ g § s gy s g g 5§ g

Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

<




DEPARTAMENTO DE
ESTUDIO!

)] ADIMRA
ECONOMICOS m SR

Informe de actividad metalurgica — Mayo 2025

Anexo metodoldgico

La principal fuente de informacion del documento es la Encuesta de Actividad Econdmica
Metalurgica que se realiza de manera mensual a las empresas metalurgicas. A partir de las
distintas respuestas proporcionadas por empresas del sector, para las distintas variables
bajo analisis, se calculan los diferentes indices e indicadores presentados en el informe.

Para el indice de produccidn, en particular, se emplea una ponderacion triple basada en tres
variables: peso a nivel provincial, peso a nivel sectorial y tamafio de la empresa.

Para el ajuste estacional del indice de produccion se utiliza el médulo X11 del programa X-
13ARIMA-SEATS (US Census Bureau), el cual estima la estacionalidad por medio de
promedios moviles aplicados de forma consecutiva e iterativa. En este sentido, el modelo
utilizado identifica y filtra las fluctuaciones tipicas de cada mes: factores climaticos, feriados
moviles, variacién de la actividad por dias de la semana, etc.

Dada las caracteristicas de este método, los valores estimados pueden sufrir
modificaciones cuando se incorporen nuevos datos a la serie original lo que puede producir
revisiones y ajustes en los valores ya publicados.

Por otro lado, los valores vinculados a las exportaciones pueden sufrir modificaciones mes
a mes debido al método de estimacion utilizado dado el secreto estadistico de INDEC.
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