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Nivel general
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Nivel general
Durante junio del 2025, la actividad metalurgica registré una variacion interanual de 2,3% y
un aumento de 0% respecto al mes pasado. De esta manera, el sector acumula un

crecimiento de 3% durante el afio, en la comparacion contra el mismo periodo del 2024.

Gréfico 1. indice de produccién industrial metallrgica
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Por otro lado, la utilizacion de la capacidad instalada (UCI) registré un aumento de 2,5 puntos

porcentuales con respecto al mismo mes del afio previo. Sin embargo, se encuentra en uno
de los valores mas bajos en términos histdricos.

Grafico 2. Utilizacion de la capacidad instalada (UCI)
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Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios
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En cuanto al nivel de empleo, se observa una caida en términos interanuales de -2,2%. Con
respecto al mes pasado, la cantidad de empleados disminuyé -0,3%.

Grafico 3. Evolucién del nivel de empleo
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Analisis sectorial

En junio, los sectores de Maquinaria Agricola (14,3%) y Carrocerfas y Remolques (14,1%) se
mantuvieron como los de mayor crecimiento interanual, confirmando la tendencia positiva
gue vienen sosteniendo desde comienzos de afio. Ambos rubros consolidan una trayectoria

firme, aunque moderaron levemente el impulso respecto a los picos alcanzados en el
primer trimestre (grafico 5).

En contraposicion, el sector de Autopartes profundizé su caida, con una variacion interanual
de -2,6%, marcando un deterioro adicional respecto a los meses previos y confirmando las
dificultades para revertir la tendencia negativa. Fundicion (1,4%) logro revertir parcialmente
las fuertes contracciones registradas en meses anteriores, mostrando una variacion positiva
por primera vez en el afo, aunque se mantiene lejos de recuperar el nivel de actividad
alcanzado en 2023 y continda en valores minimos en términos historicos (grafico 5).

El sector de Bienes de Capital (-1,2%) volvid a mostrar un desempefio negativo, lo que refleja
un comportamiento oscilante y sin una recuperacion sostenida. Por su parte, Equipos y
Aparatos Eléctricos (1,0%) y Otros Productos de Metal (1,2%) sostuvieron incrementos
moderados, aunque aun sin un impulso decisivo. En tanto, Equipamiento Médico (-1,2%)

volvid a terreno negativo, interrumpiendo la secuencia de mejoras parciales observadas en
el primer semestre.

En suma, el repunte sectorial continla siendo heterogéneo en 2025. Mientras sectores como
Maquinaria Agricola y Carrocerias y Remolques consolidan un crecimiento firme, otros
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rubros relevantes (especialmente Autopartes, Bienes de Capital y Fundicion) mantienen un
escenario fragil y muestran dificultades para afianzar una mejora estructural.

Grafico 4. Variaciones interanuales sectores metallrgicos
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Magquinaria agricola| -2.6% -4,2% -4,4% 0,8% 9.9% 4,4% 177%  16,4% 141% 143%

Autopartes -73% | -138% -83% -71% -65% | -131% -71% -3,9% -3,7% -0,3% -2,3% -2,6%

Bienes de capital -12,7%  -9.9% -81% | -12,7% -9.6% -5,3% 3,0% 1,7% 2,8% 0,5% -2,1% -1,2%

Otros productos de metal -11,6% -64%  -123% -112% -7,7% 1,8% 4,5% 1,5% 41% 1,5% 1,2%

Equipos y aparatos eléctricos -127%  -131% -89% -41%  -64%  -4,6% 4,4% 7,4% 1,2% 3,1% 3,9% 1,0%

Equipamiento médico -104%  -9.3% -7,2% -6,8% -55% -4,2% -2,2% 4,0% 1,1% 4,0% 2,8% -1,2%

Carrocerias y remolques - 32% 7.3% 1,0% 8,3% - 153% 12,8% -- 127%  141%

-11,7%  -102%  -7,3% -7.0% 71% -3,1% 2,6% 53% 2,9% 43% 1,6% 2,3%

Promedio metalirgico

Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Grafico 5. Evolucidon mensual de los sectores metalurgicos desde 2021
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Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Analisis por cadena de valor

Durante junio, las empresas vinculadas a la cadena agropecuaria lideraron nuevamente el
crecimiento, con una suba interanual del 12,7 %, consolidandose como principal motor

sectorial.
Por su parte, mineria (1,3%) y alimentos y bebidas (-0,9%) mostraron resultados moderados,

mientras que consumo final (-1,6%) y automotriz (-2,0%) contindan en terreno negativo,
reflejando la debilidad del mercado interno y la mayor competencia importada.
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Las cadenas de energia eléctrica (-3,3%), construccion (-3,%) y petroleo y gas (-0,9%)
mantuvieron caidas, afectadas por la menor inversion y la postergacién de proyectos.

Grafico 6. Variaciones interanuales seglin cadena de valor

jun-24  jul-24  ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
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Agricola

Energia eléctrica
Automotriz -16,6%  -13.3% -6,3% -7,8% -10,4%  -13,6% -3,6% -1.9% -2,8% -0,8% -0,9% -2,0%
Construccién -151% -144% -87%  -137% -64% -115% 0,6% -0,6% 3.4% 1,6% 24% -3.1%
Alimentos y Bebidas -13.3% -5,8% -2,7% -10,4% -3.8% -4,3% 5.8% 3.7% 3.2% 4,6% 12% -0,9%
Consumo final - -131%  -108% -12,6% -83% -7.3% 2,7% 4,2% 0,7% 0,7% 4,3% -1,6%
Petréleoy gas| -6,4% -8,8% -5,9% -5,4% -8,2% -7.2% -5,5% 3,6% 3.,6% -24% 1,5% -3,2% -0,9%

-6,1% -9,8% 71% -9.6% 51% 13% 4,8% 1,9% -2,6% 1.3%
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios

Minero -118%  -5,6%

Promedio metallrgico

Produccion metallrgica provincial

Santa Fe (4,3%) y Coérdoba (2,5%) lograron sostener variaciones interanuales positivas,
apoyadas principalmente en la demanda de maquinaria agricola, aunque con menor
impulso.

Por el contrario, Mendoza (-0,7%) y Buenos Aires (-0,9%) mostraron caidas interanuales,
reflejando la falta de dinamismo y las dificultades para consolidar una recuperacién firme.
Entre Rios (1,5%) presentd un aumento moderado, pero con un ritmo contenido vy sin sefiales
claras de consolidacion.

En general, el panorama provincial continia mostrando un escenario fragmentado, con
avances limitados y un entramado productivo que todavia no logra recomponerse
plenamente.

Grafico 7. Variaciones interanuales a nivel provincial

jun-24  jul-24  ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25

Buenos Aires -9.2% -9.6% -7,8% -9.1% -5,6% 2.2% 0,8% 0,5% 3.9% 0,5% -0,9%

Santa Fe - 111% -24% -6,5% 0,7% -0,4% 54% -- 55% 3.8% 4.3%

Mendoza -8,8% -7,8% -2,6% -4,8% -4,9% -7.4% 3.8% 1,9% -0,5% 3.8% 2,1% -0,7%

Entre Rios -51% -1,4% -41% -0,3% -33% 2,1% - 1,3% 4,3% 0,8% 1,5%

Promedio general -102%  -73%  -70%  -71%  -31%  2,6% 5.3% 2,9% 43% 1,6% 2,3%

Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios
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Comercio exterior metalurgico

En mayo (Ultimo dato disponible), las importaciones de productos metalurgicos totalizaron
2447 millones de dodlares, lo que representa un incremento interanual del 38,9%. En
términos mensuales, las compras al exterior contintan creciendo a una tasa promedio del
4,8%, tomando como base junio de 2024, cuando se registrd el nivel mas bajo.

Por otro lado, las exportaciones de bienes metalurgicos alcanzaron un total de 346 millones
de dolares, lo que implica una caida del 21,2% en comparacion con mayo del afio anterior.

Grafico 8. Evolucién reciente de las exportaciones (izquierda) e importaciones (derecha) de productos metalirgicos
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC

Industria metalurgica en paises de la region*

En mayo, la produccion metalurgica de Brasil se mantuvo practicamente invariable en
términos interanuales. El sector de bienes de capital registrd un crecimiento del 8,4%,
mientras que el de equipos eléctricos mostré una contraccion del 7,7%.

En el caso de Chile, la variacién fue negativa, con caidas relevantes en dos sectores:

fabricacion de productos metélicos para uso estructural (como tanques y estructuras
metalicas) y la de aparatos de uso domeéstico.

En Uruguay, el ultimo dato disponible corresponde a abril y muestra una variacion interanual
positiva del 0,6%.

En Estados Unidos, la produccién metalurgica crecid un 2,2% respecto al mismo mes del

aflo anterior, impulsada principalmente por los sectores de productos electrénicos y partes
para maquinas.

Por su parte, Peru registré una caida del 8,6% interanual en abril, Ultimo mes con datos
disponibles.

México presentd un crecimiento moderado, con un buen desempefio del sector de fundicion
y accesorios electrénicos.

Por ultimo, Colombia reportd una contraccion del 5,3% en abril, atribuida principalmente a
la fuerte caida del 18,3% en el sector de bienes de capital.

* Los datos presentados pertenecen a la uUltima version disponible en los distintos institutos de estadistica.
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Grafico 9. Variaciones interanuales produccion metallrgica por pais
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Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a institutos de estadistica

Expectativas

Las expectativas de produccion a corto plazo (proximos tres meses) muestran un marcado
deterioro, reflejando un panorama mas fragil hacia adelante.

En junio, el 72,6% de las empresas prevé que su nivel de produccién se mantendra sin
cambios o disminuira, lo que evidencia un aumento en la percepcion de estancamiento o
caida de la actividad. Este resultado confirma la tendencia negativa observada en los ultimos
meses, en un contexto de alta incertidumbre y menor dinamismo en la demanda.

Por otro lado, las expectativas vinculadas al empleo también se mantienen débiles, con un
creciente nUmero de empresas que anticipan posibles ajustes en su dotacion de personal.
En este sentido, el 88,6% de las firmas no esperan modificaciones en su plantilla o esperan
disminuirla.
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Grafico 10. Expectativas de produccién a tres meses (neto)
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Nota: el indicador muestra el porcentaje de empresas que creen que aumentara su producciéon
menos las que creen que va a disminuir. Cuanto mas alto el indicador, mejor son las expectativas.

Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios
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Anexo metodoldgico

La principal fuente de informacion de este documento es la Encuesta de Actividad
Econdmica Metalurgica de ADIMRA, que se realiza mensualmente a empresas del sector. A
partir de las respuestas recibidas, se calculan los distintos indices e indicadores que se
presentan en el informe.

En el caso del indice de produccidn, se aplica una ponderacién triple que considera el peso
provincial, el peso sectorial y el tamafio de la empresa.

Para el ajuste estacional del indice se utiliza el modulo X11 del programa X-13ARIMA-SEATS
(US Census Bureau), que estima la estacionalidad mediante promedios moviles aplicados
de forma sucesiva e iterativa. Este modelo permite identificar y filtrar fluctuaciones tipicas
de cada mes, como factores climaticos, feriados moviles o variaciones en la actividad segun
los dias de la semana.

Debido a las caracteristicas de este método, los valores estimados pueden sufrir
modificaciones cuando se incorporan nuevos datos a la serie original, lo que puede generar
revisiones y ajustes en los valores ya publicados.

Por otro lado, los datos relacionados con exportaciones también pueden ajustarse mes a
mes, en funcién del método de estimacion utilizado y las restricciones derivadas del secreto
estadistico de INDEC.
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